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経済論叢(京 都大学)第161巻 第1号,1998年1月

各国通貨単位の資本労働比率変動とマクロ収穫率

大 西 広

筆 者 は こ の7年 間,環 太 平 洋 地 域10ケ 国 ・地域 に 関す る戦 後 期 間の 連 結 計 量

経 済 モ デ ル の構 築 と分 析 を主 な仕事 と して行 な い,こ の2月 に 『環 太 平 洋 諸 国

の 興 亡 と相 互 依 存 一京 大 境 太 平 洋 モ デ ル の 構造 とシ ミュ レー シ.ヨン」(京 都 大

学学 術 出版 会)を 出版 した 。 しか し,こ の モ デ ル は 各 国 間 の連 結 を簡 便 にす る

た め 各 国 モ デ ル をす べ て(米 国 の デ フ レー ターで 実 質化 した)ド ル ・ベ ー スで

構 築 して お り,そ のた めい くつ か の フ ァ ク ト ・フ ァイ ンデ ィ ングや 傾 向 性 に関

.す る 主張 に対 し,研 究 会 な どで 疑 問 を呈 さ れ て い る。 と りわ け,資 本労 働 比 率

の 長 期 変動 や マ ク ロ収 穫 率 の各 国 差 は この 書物 に お い て極 め て重 要 な位 置 を 占

め て お り,各 国通 貨 単位 の 再 推 計 に よ る主 張 の再 検 討 が 求 め られ る。 本 稿 はそ

の こ とを 目 的 とす る。

具体 的 に は,本 稿 第1節 にお い て,ま ず 資 本労 働 比 率 の長 期 変 動 を各 国通 貨

.単位 の 実 質値 と して再 推 計 し,長 期 歴.史的 な そ の 低 下→ 安 定 → 上 昇 とい った 傾

向性 が確 認で きるか ど うか を検 討 す る。 また,続 く第2節 で は,労 働 に対 す る

資 本 の弾 力 性 を も考 慮 に入 れ た マ ク ロ収 穫 率 を新 しい 各 国通 貨 単 位 の デ ー タか

ら再 推 計 す る。 そ して,最 後 の 第3節 で はSolow-Koopmans-Barroの 閉鎖 体

系 に よ るC。nvergenceモ デ ル を用 い て 資 本 係 数 の 定 常 均 衡 値 を 新 レい各 国 通

貨 単位 の デ ー タか ら再 推 計 す る。 この 最 後 の 推計 は,資 本 係 数 の長 期 の変 動 方

向 を 見 定 め る こ とに よ って;マ ク ロ収 穫 率 の 支 配 的 な傾 向 を予 測 す る こ とに役

立 つ もの で あ る。 な お,以 上3つ の 節 は,前 掲小 著 の序 章,第2章,第3章 に

そ れ ぞ れ 対応 す る再 推 計 で あ る。.
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豆 資本労働比率の長期変動

本 節 で は まず 資 本 労 働 比 率 の 長 期 変動 を各 国通 貨 単 位 の実 質 値 と して 再 推計

す る もので あ るが,.し か しか とい って ドル ・ベ ー ス の時 系 列 に何 の 意 味 もな い

わ けで は ない 。 なぜ な ら,為 替 レー トに 関す る購 買 力 平 価 仮 説 に よれ ば,各 国

間 の平 均 的 な貿 易 財 の 価 格 が 均等 化す る よ うに為 替 レー トが 変 動 す る こ とに な

るか らで あ り,そ の 場 合,為 替 の 変動 は各 国 間 の物 財 の 質 の 相 対 的 な 変化 を反

映 で きる直 接 的 な イ ンデ ィケ ー ター と して機 能 す る唯 一 の もの とな るか らで あ

る。 そ して,ま た 国 際 的 に 移動 の 自由 な財 と しての 資 本 財 には そ の よ うな性 格

が 強 い と考 え られ る。 そ の意 味で,資 本 財 の デ フ レ ー ター と して は,各 国 の財

の 平 均 値 と して計 算 され るGDPデ フ レー ター よ り も為 替 レrト の方 が よ りま

しな デ フ レー ター と言 え な く もな い ので あ る。 も ち ろん,こ う した購 買力 平 価

仮 説 的 な価 格 の 均 衡 は 毎期 毎 期 に完 全 に実 現 す る もの で は な く短期 的 な細 か な

変 動 まで を 説 明 で きる わ けで は な い。 しか し,長 期 には この仮 説 が成 立 す る.と

考 え られ るか ら,わ れ わ れが 問題 とす る よ う な長 期 変動 の分 析 に と って は十 分

で あ る。 この 点 に 関 す る 限 り,ド ル ・ベ ー スで の 評 価 に 基 本 的 な 問題 は な い と.

言 う こ とが で きる 。

しか し,と は い え,ド ル ・ペ ー スの 系 列 だ けで な く,.各 国通 貨 の系 列 と して

もこの 変 動 の 長期 的趨 勢 を検 討 す る こ と に は意 味 が あ る か ら,わ れわ れ が 基 礎

と す る デ ー タ ベ ー ス(京 大 環 太 平 洋 デー タ ベ ー スhttp=〃pacific.econ.kyoto-

u.ac.jp/)の ドル ・ベ ー ス の 値 を 同 じデ ー タベ ー ス の 為 替 レー トや 各 国 のGDP.

デ フ レー ター を使 っ て,各 国通 貨 単 位 の 実 質値(1995年 基 準)に 転 換 した 。 あ

るい は ま た,国 民経 済計 算 で.各国 通 貨 建 て の.各国 実 質資 本 ス トッ クの値 が 得 ら

れ る もの に つ い て は,そ の方 が 信 頼 性 が 高 い の で そ の値 を採 用 した。 そ して,

そ れ らの換 算 の結 果 得 られ た10ケ 国 ・地 域 の 資 本労 働 比 率 の趨 勢 は次 の第1図

に よ って 示 さ れ て い る。

この 図 の 順序 は前 掲 小 著 に お け る もの に 合 わ せ て あ り,例 外 的 動 きをす る中
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第1図 各国通貨単位 による資本労働堵率の長期変動
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国 を除 けば ほ ぼ 発展 段 階 の新 しい もの か ら並 べ られ て い る 。 そ して,そ こで は,

や は りフ ィ リピ ンに お い て は緩 や か なが ら低 下 → 安 定 とい っ た推 移が み られ る

だ げで な く,そ れ 以外 の 国 ・地 域 にお い て も資 本 労 働 比 率 の ボ トムが3ケ 国 ・

.地 域 にお い て も見 い だ され て い る。 グ ラ フで は 細 か す ぎて確 認 が むず か しいが,

イ ン ドネ シ アの57年,タ イの72年,台 湾 の58年,そ れ に オー ス トラ リア の62年

に資 本 労働 比率 の ボ トム が観 察 され た 。 これ らの ボ トム は グ ラフ 中 に 印が 示 さ

れ て い る。 また,こ れ らの グ ラ フの うち,タ イ,マ レー シア,韓 国,中 国 は主

に価 格 デ ー タの 不足 か ら後 半 期 間 のみ しか 趨 勢 を調 べ る こ とが で きて い な いが,

それ は可 能 性 と して前 半 期 間 に よ り明 確 な下 降 傾 向 を観 察 で きた か も知 れ ない

こ と を示 して い る。

した が っ1て,以 上 総 じて,わ れ わ れ が 小 著 で 述 べ た 資 本 労働 比 率 の 長期 変 動

は必 ず し も為 替 レー ト変 動 に よ る もので は ない 。 各 国 通 貨 単位 で も観 察 で きる

こ とが 分 か った 。

11.資 本係数とマクロ収穫率

と こ ろで,以 上 に.見た 資本 労 働 比 率 の長 期 変 動 は 「S字 型 生 産 関 数 」 を通 じ

.て マ ク ロ の収穫 率 と深 い 関係 を持 つ が,し か しそ れ 自体 で は 必 ず し も後 者 の マ

クロ収 穫 率 と直 結 す る もので は な い。 そ こで,本 節 で は 小 著 第2章 の 方法 に し

たが って,マ ク ロ収 穫 率 を よ り直 接 に推 計 す る こ ととす る。

そ こで ま ず,マ ク ロ収 穫 率 を こ こで は,資 本 係 数K/Y=`(κ は資 本 ス ト ッ

ク,}7は 生 産 を表 わ す 〉 に よ っ て測 る ク ル グマ ン論 文(Krugman,1981)の 方

法 を説 明 して お きた い。 そ れ は,小 著 が 国 際 経 済 関 係 と して のDivergence/.

Convergence問 題 を論 じ る際 に は こ の論 文 を ベ ー ス と して い る か らで あ るが,

こ こで この`がKの 関数 で あ る とす る と,〆>0な らマ ク ロ の資 本収 穫 率 は逓

減,〆<0な ら逓 増 を意 味 す る こ とにな るか らで あ る。 これ は,〆>0の 時,K

の 増 大 に した が っ てK..一 単 位 あ た りの 生 産rが 徐 々に 低 下 す る こ と,ま た 〆

<0の 時 は そ の 逆 と.なる か らで あ る。 そ して,今,.さ ら に κ とLが コ ブ ・ダ
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グ ラ ス 型 生 産 関 数r=AK-LAの 形 で 生 産 γ に 寄 与 す る と す る と仮 定 す る と,`

=κ/Y=A-1耳1　 αL一βだ か ら ,

〆_1-a_亙.互.巫
rYLdK

={(1一 α)一β η}/y....(1)

こ こ で,η は(4ム の/(ゴ 憩K),つ ま り資 本 増 に対 す る労 働 増 の弾 力 性 で あ り,

労働Lが 資 本 κ の あ る種 の 関 数 とな って い る こ とを 前提 と して い る。 つ ま り,

言 い 換 え る と,η を含 む 項 は 資 本 κ の増 大 が 労働Lの 増 大→ 生 産rの 増 大 を

通 じて資 本 係 数`を 変 化 させ る。 こ う した 間接 的 な経 路 を も考 慮 に入 れ て 資 本

Kの 収 穫 率 を評 価 す る こ との必 要 はFaini(1996)の 移 民 モ デ ル に よ って示 さ

れ た もの で あ る。

な お,こ の ηの値 に 関 して は,.次 の3つ の 関 係 を 指 摘 す る こ とが で きる。

ま ず 第1に,c'=0と い う収 穫 率 の 「逓 増 」 と 「逓 減 」 とを分 け る臨 界値 は

n=n*=(1-a)/Sで あ り,生 産 関 数 ア=、4KαLβ にお い て α+S=1と な る時 に

は調 度 この 値 は1と な る。

また 第2に,我 々 が想 定 す る収 穫 率 の 「逓 増 」 か ら 「逓 減」 へ の転 換 とは,

この ηが 臨 界 値 η*よ り大 きな値 か ら小 さ な値 に変 化 す る こ とを意 味 す る。

さ ら に第3に,η の 値 は資 本 労働 比 率 の傾 向 的 な 上 昇,あ る い は 人 口増 加 率

の傾 向 的 な低 下と と もに 一 般 的 に低 下す る と考 え られ るか ら,我 々 が前 節 で 再

確 認 した 資 本 労 働 比 率 に関 す る こ う した歴 史 的傾 向 は収 穫 率 に関 す る我 々 の想

定 を支 持 す る こ とにな る。

した が っ て,'こ こで 残 され た 我 々 の 問 題 と は この 〆 の値 を実 際 に計 測 す る

こ と とな る。 が,後 の 第3節 で の必 要か ら本稿 で の 生 産 関 数推 計 は,α+β=1

を制 約 とお い て お り,そ の結 果,わ れ わ れ の 臨 界値 η*は1と な る。 ま た,年

次 デ ー タに よ る(d〃L)/(dK/K)の 計 測,つ ま り ω 〃L)/口 型K)の 測 定 は,や

や 不 安 定 な 動 き を 示 す(4型 κ)の 値 の ス ムー シ ン グ の 必 要 か ら,(ム 肥 一、)/

(肱一 、)を指 標 とす る もの に変 えた 。 前 掲 小 著 に お け る ドル ・ベ ー スの 計 測 に
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お い て も 同 様 に 方 法 を と っ て い る 。 そ うす る と,

LZ_1(L_1十 ∠1五)κ_1

K〃(一1(κ 一1十AK)〃 【_1

1十AL/L_,

1十41伍_1

_1一 十一η4K/κ_1

1十 」K贋_1

(1一 η)薫 η十

(κ 〆K-1)

よ り,我 々 の観 測 デ ー タ(ム 猛.1)/(㎜ 一・)と η*+{(1一 η*)/(憩K一 ・)}と の 大小

関係 を調 べ る こ とで収 穫 率 の逓 増/逓 減 問 題 を判 断 す る こ とが で きる こ とに な

る。 そ して,こ こで の η*は 前 述 の よ うに ユと な るか ら,結 局,η*+{(17

η*)/(照一 、)}=1。 した が って,(〃L一 、)/(雌一 、)が1を 上 ま わ る か 下 回 る か の

観 測 が,収 穫 率 の 逓 減/逓 増 問題 を決 め る こ と.にな る。 言 うま で もな く,上 回

る場 合 に は(1)式 よ り 〆く0と な っ て収 穫 逓 増 を意 味す る こ と とな る。 逆 は逆.

で あ る。

そ こで,実 際 に計 測 を行 った結 果 を検 討 して み よ う。 そ れ らは,次 の 第1表

にお い て 示 され て い る。 それ に よ る と,こ の 値 が1を 平 均 的 に越 え て い る 国 は

フ ィ リピ ン,全 体 と して越 え てい る状 態 か ら下 回 る状 態 に 長期 に 変化 して い る

と見 られ るの が オー ス トラ リア と台 湾 。 さ ら に,イ ン ドネ シ アは60年 代 末 まで

の変 動 の大 き さが 目につ く もの の50年 代 初 期 の 高 さ に 注 目す れ ば,こ れ もま た

1以 上 の状 態 か ら1以 下 の状 態 に転 換 した もの と見 る こ とが で きよ う。 それ 以

外 の 諸 国 はほ ぼ平 均 的 に下 回 っ て い る。 した が6て,中 国 を例 外 と して最 も発

展 段 階 の 低 い フ ィ リ ピ ンが 一 貫 して収 穫 逓 増 で あ る こ と,そ れ に続 くイ ン ドネ

シ ア と農 業 国 の オー ス トラ リアが 逓 増 → 逓 減 と推 移 して い る こ と,そ して台 湾

もまた 例外 と して扱 う と逓 減 が これ ら諸 国 で は 支 配 的 で あ る こ とがわ か る。

以 上 よ り,小 著 の仮 説 で あ った 先 進 国 か ら順 の 「マ ク ロ収 穫 率 」 の逓 増 か ら

逓 減 へ の 変 化,あ る い は逓 減 傾 向 の支 配 的 な ご どは ほ ぼ 再確 認 で.きた。 国際 経
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済 関 係 が 現 在convergenceを 基 本 に 動 い て い る こ との 傍 証 と な る も の で あ る。

m資 本係数の定常均衡値 と収穫率

本 稿 の最 後 に,小 著 第3章 で行 った定 常 均 衡 値 と しての 資 本係 数 の推 計 を各

国通 貨 単 位 の デー タで 改 め て して み た い。 これ は,Solow(:1956),Koopmans

(1965),Barro(1991>,Bauo&Sala-i-Martin(1992),Branchard&Fisher

(1989>な どの モ デ ル が 明 らか と した以 下 の均 斉 成 長 の 実現 条件 を使 って資 本

係 数 の 定 常 均 衡値 を 求 め る とい う もので あ る。 す なわ ち,

∫'(κ)=P+4..(1)

こ こで,ノ(κ)は 一 人 当 り資 本 ス ト ック.(資 本 労 働 比 率)の 関 数 と して 定 義 さ

れ た 一 人 当 りGDPで あ り,p,dは そ れ ぞ れ 各 国 代 表 的 個 人 の 主 観 的 割 引 き率,

マ ク ロの平 均 減 価 償 却 率 で あ る。 この 定 式 化 は論 者 に よ り若 干 の相 違 が あ り,

例 え ば,Branchard&Fisher(1989)で は(1)式 の 右 辺 に人 口成 長 率 が 登 場 し

て い る。 しか し,他 方,こ の モ デ ルで は資 本 増 加 に 及ぼ す 減 価 償 却 の 役 割 が 無

視 さ れ て い る点 で わ れ わ れ の モ デ ルの 方 が現 実 的で あ り,人 口増 加 率 に関 して

も.各個 人 が 自分 の 子 孫.全体 の効 用 を(時 間で 割 引 きなが ら〉 最 大 化 す る と仮 定

す る な ら ば,効 用 関 数 の 形状 が変 化 してわ れ わ れ の よ うな結 論 が 導 か れ る。 こ

の後 者 の よ うな効 用 関 数 の 設 定 は 「王 朝 モ デ ル」 と呼 ば れ る もの で,Barro&

Sala-」一Martin(1992>で 用 い られ ℃ い る もので あ る。

以 上 の よ うな モ デ ル を前 提 に本 稿 で は各 国 通 貨 ベ ー スの デ ー タを用 い て定 常

資 本係 数 を計 測 す る もので あ るが,そ の計 算 方 法 は 通 貨 ベ ー ス の 相違 以外 に小

著 の そ れ と次 の よ うな違 い を持 って い る。 とい うの は,小 著 の 生 産 関 数 は韓 国,

台 湾,タ イ の3ケ 国 ・地 域 を 除 い て 総 生 産(γ 〉を被 説 明 変 数 とす る コ ブ ・ダ

グ ラ ス型(y=AK%β)と な って い る が,こ こで は な るべ く上 記 の(1)式 に近

付 け るた め に一 人 当 りGDPを 一 人 当 り資 本 ス トック(資 本 労 働 比 率)で 説 明

す る とい う形 を採 用 して い る。 具 体 的 には,

∫㈹=Aκ α.
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と定 式 化 した 』 これ は,言 う まで もな く,上 記 コプ ・ダ グ ラス型 生 産 関数 にお

い て,α+β=1を 仮 定 す る に等 しい 。 前 節 で これ を 仮 定 した の は こ の理 由 に.

よ って い る 。

さ らに 第2に,生 産 関 数 推 計 の 期 間 につ い て,本 稿 で は チ ョウ検 定}こよ り構

造 安 定期 の み を特 定 して 行 って い る とい う違 い が あ る。 膨 大 な数 の方程 式 群 を

扱 う小 著 で は こ の テ ス トを基 本 的 に行 え て い な い。 これ は そ の方 程 式 群 を用 い

て今 後30年 の予 測 を行 う とい う予 測型 構 造 方程 式 モ デ ル に と って ,各 方程 式 の

推 計 期 間が 短 くな りす ぎ る こ とを 嫌 った こ とに もよ って い る。 しか し,本 稿 の.

場 合 は,生 産 関 数 推 計 の 目的 が パ ラ メ ー ター α を求 め る こ とに だ けあ り,そ

の値 のみ が 定 常 資 本 係 数 の計 算 に使 わ れ る。 したが って,な るべ く最:近時 のか

つ 安 定 的 な α の推 計 が 重 要 とな るの で チ ョウ検 定 を通 過 させ る こ とに した も

ので あ る。 なお,生 産 関 数推 定 の具 体 的 な手 順 と結 果 につ い て は本 稿 補 給 を参

照 され た い 。

また 第3に,本 稿 推 計 時 の減 価 償 却 率 は チ ョウ検 定 後 の生 産 関数 の推 計 期 間

の 平 均 値 を 用 い て い る。 小 著 に お いて は減 価 償却 率 は 関数 型 で 与 え られ てお り,

そ れ を 定常 資本 係 数 の推 計 に おい て も用 い た が,本 稿 で は外 生 変 数 を ゼ ロ にす

る とい うモ デ ル 体.系上 の 要請 が ない の で 簡単 に平 均 値 を用 い でい る。 な お,各

国 ・地 域 の 主 観 的 割 引 き率 ρ を 「金 利 一GDPデ フ レー ター 」 で 推 計 す る際 に

用 い た金 利 デ ー タは各 国 ・地域 の市 場 利 子 率1>で あ る。

そ こで,そ れ で は実 際 に(1)式 を使 った定 常 資 本 係 数 の 推 計 に入 るが,そ の

為 に は まず,一 人 当 りGDPを 決 め る関 数 ノ㈹=Aκ αの 微 分 を して お か ね ば な

ら ない 。 す なわ ち,

/'㈲ 一〆1αなα一1

=α(激 α)/距

1)日 本 は 日本 銀 行 「経 済 統 計 年 軸 の 全 国 銀 行 平 均 約 定 金利 ,韓 国 は短 期 貸 出 し金 利,台 湾 と イ

ン ドネ シ アはAsianDevelopmentBank(1995)の ,℃ndep【,sit5,12months;タ イ は 同資 料 の,
'Onloansanddiscounts

,commercialhille'を 使 っ てい る。 そ れ ぞれ90年 代 に入 って か らの 得 られ

た デ ー タの平 均 値 で,韓 国 の み 不 自然 に 低 い92年 ま で の デ ー タを 除 い た。
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ここで,y;Kは それぞれマクロの総生産と総資本を表わ し,し たがって}猛

は資本係数の逆数となる。それ故,こ の式を(1)式 に代入 して,

(窒)㌧,皐 、..■.(・)

これ が 長 期 に定 常均 衡値 と して到 達 され る はず の資 本係 数 の推 定値 で あ る。

そ して,次 の 第2表 は この式 を使 って実 際 に計 測 され た値 を示 した もので あ る。

こ こで は,生 産 関 数推 計 で(0〈 α〈1の 制 約 を満 た さ ない とい う意 味 で 〉 不 適

当 なパ ラ メー ター.しか推 定 で きなか った 米 国,中 国,タ イ,マ レー シア,オ ー.

ス トラ リ アが 除 か れ て い る。

第2表 資本係数の定常均衡値と現実値

定常均衡値(κノ'Y)*(ai 現実値 〔94年)ω 「到達率 」(6/a)(%〕

日 本. 1.89 2.34 124

韓 ・ 国 4.02 1.44 36

台 湾 8.23 1..72 2ユ

フ.イ リ ピ ン 8.62 3.40 39

イ ン ド ネ シ ア 4.74 2.44 51

そ れ を前 提 に した上 で 表 中の5ケ 国 ・地 域 の結 果 を見 る と,ま ず 日本 の 定常

資 本 係 数 の低 さが 目 につ く。 この 一半 の原 因 は各 国毎 に 「資 本 」 の 定 義 が 異 な

り2),各 国比 較 が直 接 に で き な い こ とに あ る が,他 方 で,.生 産 関 数推 定 に よ っ

て 導 か れ た パ ラメ ー ター α の値 が 日本 に お い て 極 端 に小 さ く,そ の こ とが 強

く原 因 してい る もの と思 わ れ る。 実際,日 本 の この パ ラ メー ター は チ ョウ検 定

前 の段 階 で,()LS推 定 で はO.733837('値 は30.06),誤 差項 に1階 の 自己 相 関

.2)こ の点は小著APPENDIXIあ るい1ま前掲京大環太平洋データベース参照。
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を仮 定 した.コク ラ ン ・オー カ ッ ト法 推 定 で は0.660149('値 は17.79)で あ っ.

た もの が,チ ョ ウ検 定 に よ る期 間 変 更 後 の0.260941('値 は2.060)と 極 端 に

変 わ って い る。(3)式 に よ る定 常 資 本 係 数 の推 定 値 と して は これ だ けで2～3

分 の1に 縮 小 して しま っ て い る。 他 の4ケ 国 ・地 域 の パ ラメ ー ター と比 べ て も

日本 の パ ラ メー ター は過.小推 計 で あ る可 能 性 が 強 い 。

した が って,日 本 の計 算 結 果 に はや や 留 保 し なが ら他 国 ・地域 の結 果 に注 目

す る と,こ れ は小 著 第3章 で の 結 果 と同 じよ うに,ま ず ① 定 常 資 本 係 数 が.各

.国 ・地 域 間 で か な り違 っ て い る こ と,② 今,現 在 〔最:新デ ー タの1994年)の 資

本 係 数 の 到 達値 を 定常 均 衡 値 で 割 っ た値 を 「到 達 率 」 とす る と,そ れ は必 ず し

も先 発 国 に お い て 高 い わ けで は な い こ と,③ 日本 を 除 い てす べ て の諸 国 ・地 域

の 定 常 均 衡 値 が 現 実値 よ り大 きい こ とが わ か る。 そ して,こ れ らの 内,わ れ わ

.れ に最 も重 要 な の は③ の特 徴 で あ る。 なぜ な ら,こ の特 徴 は今 後 の長 期 の傾 向

と して,資 本 係 数(1▽}7)の 上 昇 が 支 配 的で あ る こ と,し た が っ て,本 稿 第2

節 お よ び小 著 第1章 で クル グ マ ンが 定 式 化 した`が 上 昇 を基 調 に今 後 推 移 す る

こ とを 意 味 す る 。 そ して,今,4κ 劔>0を 仮 定 す る限 り,こ れ は,

4・(K)
=4・(K).亟>0

4'dK4'

よ り,〆>0を 意 味 す る。 これ は資 本 収 穫 率 の 推 移 が 「逓 減 」 を基 本 とす る こ

と を意 味 す る。 小 著 が 現 在 のConvergenceの 基 礎 に お い た逓 減 的 な資 本 収 穫

率 は こ う して各 国通 貨 単 位 の デー タで も実 証 す る こ とが で きた。

以 上 よ り,3つ の計 測 方 法 の どれ に よ って も,小 著で 前 提 と した 各 国 資 本 収

穫 率 の 逓増 か ら逓 減 へ の傾 向 的推 移,あ るい は よ り一般 的 な 「逓 減 」 の支 配 的

状 況 が.各国 通 貨 ベ ー スで 導 くこ とが で きた 。.この意 味で,小 著 の分 析 的 結 果 は,

ドル ・ベ ー ス の モ デ ルで あ る とい う特 殊 な 性 質 に依 存 す る もので は ない 。

補講 各国 ・地域生産関数の推計について.

本稿における各国 ・地域生産関数の推計は,最 初に入手された手元の全期間



第3表 保有デー タ全期間 を対 象とした生産関数推定

0 L S推 定 AR1推 定

国 ・地域
定数項
(t値)

係数

(し㈲

自由度禰 轡 数
推定期間

定数項〔
t値}

係数

〔t値)

誤鵜 鰻 乙 舳度幣 定係数
推定期間

米 国
一1

.19

(一12.6)

O.68
(30.3)

0.94

0.55
1945-94

一 〇
.92

(一6.3〕

O.75
(21.2)

O,634 D.98

1.97
1946-94
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一〇

.23
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σ.73

(so.正)

0.46.

0.54
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一 〇
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(1ア.8)・
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1956-94

韓 国
一〇
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0.98
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1970-94 4.03

(B.3)
0.05

〔0.6)
0,977 !.00
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1971-94

中.国 2.16.

〔5.6)

1.44
(21.3)
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0,729 o.98

ユ.59

1979-94.

台 湾
一〇

、67

←15.5>

0.79
(46.2)

0.98

D.20
1952-94

一〇
.78

(一8.3)

0.72

〔16.5>
O,882. 1.oo

1.36
1953-94

フ ィ リ ピ ン
一6

.07

←12.7)

…0
.95

(一4.8)

0.33.

O.72
1949-94. 一 3.04

(一24.0>

0.26

〔5.4>
0,896 0.94

1.97
1990-94

タ イ
一〇.30

(一2.2)

1.30
(24.2)

0.46

0.18
.

1969-94 一〇.86

〔一6.1)

LO5
(17.1)

0,801 0.99

1.87
1970-94

マ レ ー シ ア
一1

.16

(一7.3)

1.03

〔28.4)

0.97

1.23
1970一94

一127

(…5.o)

1.QO
(16.8)

0,323
0.97

1.69
1971-94

イン ドネシア
一〇

.83

(一59.6)

1.00
(241.4)

LOO.

i.22
195?一95

一〇
.83

(一35.3)

1.00
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(一3.0)
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一2
.84
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のOLS推 定,次 にAR1(誤 差 項 の1階 の 自己 相 関 を仮 定 した コ ク ラ ン ・

オ ー カ ッ ト法)推 定,そ して そ の後 に連 続 チ ョウ検 定 とい う手 順 で 行 った 。 そ

れ に よ る と,ま ず 第3表 の左 欄 に 明 らか な よ う にOLS推 定 で は ダ ー ビ ン ・ワ

トソ ン検 定 にナ ベ て の諸 国 ・地域 が パ スせ ず,右 欄 の よ うにす べ てAR1推 定

を す る必 要 が あ った 。 この推 定 で は 被 説 明 変 数 が マ ク ロ の一 人 当 りGDPで あ

り,説 明 変 数 が その 一 人 当 り資 本 ス トック(資 本 労 働 比 率),そ して そ の 両 変

数 と も対 数 化 さ れ て い る。 本 文 中の"α"に 対 応 す る係 数 に.1を 超 え て い る も

の が あ り問題 で あ り,.そ の点 で も推 計結 果 には 問題 が あ る。

そ こで,次 にARI推 定 を 基 本 と しつ つ,連 続 チ ョウ検 定 を 行 い,構 造 変 化

第4表.構 造安 定期 間を対.象とした生産関数推定

定 数項(
t値)

係 数
(t値)

推定方法

(.4R1推 定時の誤差

項自己相関係蜘

自由度修正済
自己相関係数

DW比
推定期間

米 国 D.20
(0.6)

1.04

〔12.4)

AR1
(0.598)

0,97.
1.87

1970-94

日 本 0.73
(2.7>

0.26
(2.1)

OLS
0.29

2.22
1986-94

韓 国 0.22
(5.3)

O.71
(34.5}

AR1

(0.304)

1.00

.2.21
1983-94

中 国. 0.86
(1.0)

1.21
(7.5)

AR1
(0.729)

0.98
1.59

1979-94

台 湾
一 〇

.68

(一19.5)

0.76
(21,1) OLS

0,98.
1.48

1986-94

ブ イ リ ピ ン
一1 、98

(一4,5)

0.71
(3,9)

OLS
0.64

1.42
1986-94

タ. イ
一 〇,86

(一6.1)

1.05
(17,1)

AR1
(O.801)

0.99

1.87
1970-94

マ レ ー シ ア 0.49

(0.8)

1.48
(9.0

AR1

〔一〇.060)

0.89

1.85
1984-94

イ ン ドネ シア
一〇,66

(一15.4)

0.84
(21.5)

AR1
(0.534)

1.00
1.52

1966-95

オース トラ リア
一2.84

(一5,3>

一 〇.15

←0.7)

ARl
(0.954)

0.99
2.13 1953-94
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な しと認 め られ た期 間 の 内,最 近 年(わ れ わ れ の デ ー タで は1994年 な い し1995

年)に つ なが る後半 期 の推 計 結 果 のみ.を示 した の が 次 の 第4表 で あ る 。 こ こで

は 中国 と タ.イと オー ス トラ リアの 構 造 変 化 が 全 期 間 に お い て 認 め られ なか った

ので,第3表 の右 欄 と同 じ方 程 式 が 示 され て い る。 ま た,日 本 と台 湾 とフ ィ リ

ピ ンの ダー ビ ン ・ワ トソ ン比 が 同 期 間 のOLS推 定 で も十 分 パ ス で きた の で そ

ち ら の 計 算 結 果 を示 し て い る。 な お,AR1で チ ョ ウ検 定 を す る 場 合 に は

Giles&Scott(1992>が 指 摘 す る よ う に1%:R1=β2を 棄 却 しや す い傾 向 が あ

るの で,有 意水 準 を1%と 設 定 して い る。 これ は 蓑 谷(1996)に したが っ てい

る。

以 上 が生 産 関数 推 定 の 基 本 的 な 手 順 で あ る。 た だ し,最 後 の第4表 で も米 国,

中 国,タ イ,マ レー シ ア,オ ー ス トラ リア にお い て 推 定 パ ラ メ ー ター αが0

くα〈1の 条 件 を 満 た さ な か った 。 この た め,本 文 第3節 で は他 の5ケ 国 ・地

域 の み の計 算 結 果 を利 用 して い るg
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