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The Reformation of Financial Organization in
China under the Nationalist Government:
The Shanghai Financial Crisis and the Money Market

by

OKAZAKI Kiyonobu

The purpose of this article is to analyze the money and the reformation of
Chinese financial organization under the Nationalist Government, focusing on the
period from the shift in the Shanghai money market in 1934 to the currency
reform of November 1935.

The reformation was a process that linked native banks together with modern
banks under tha control of the Three Banks established by the government, and
this process meant that the three functions of the financial system, i.e., clearing
house, call market, and central banking as lender of last resort were integrated
under the Three Banks, and particularly the Central Bank of China.

Because of the outflow of silver and seasonal settlements, shanghai financial
circles were unable to support their bulging bank credit, and this led to a rush on
the money market and the settlement crisis, thus revealing the vulnerability of the
financial structure whenever an accounting period approached.

This vulnerability in the clearing system appeared in the form of demand
payment on the day (#ZEAN/K) for native bills at the next day on sight

(PEHIZH8), and caused requests for relief financing to be made to the Three
Banks. The demands on the “Central Bank” as lender of last resort allowed the
Ministry of Finance under the Nationalist Party complete control over the Bank of
China and the Bank of Communications through an increase of governmental
funding.

The shanghai Financial Crisis in June 1935 led to the liquidation of uncollectable
real property loans belonging to native banks by means of relief financing through
government loans, and elimination of settlement instability through the affiliation of
the Reserve Board of the Native Banks Association with the clearinghouse of the
modern banks under the Three Banks. Facing the growing power of the Three
Banks, Shanghai banking circles sought survival by means of taking advantage of
central bank credit through conversion of differing payment loans and movable
property loans into discounts on bills. The demands for the establishment of an
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Accepting House and a Central Reserve Bank following the currency reform
emerged out of this logic.

La tradition celtique en Gaule:

la formation de la culture gallo-romaine
par
HIKIDA Takayasu

Cet article réfléchit sur les caractéristiques de la société celtique en Gaule, en
prétant attention 2 la relation entre la religion et la société. En général, on dit que
la romanisation de la Gaule s’accomplit vers le premier siécle de notre ére. Mais
quelques divinités indigénes étaient adorées en Gaule romaine.

Dans la religion celtique, le culte des divinités était un élément essentiel. Il y
avait deux groupes de divinités celtiques: I'un avait les noms latins, par exemple,
Mercurius, Mars, Apollo, Matronae, etc., autre les noms celtiques, par exemple,
Epona, Cernunnos, etc. Premiérement, selon César, les Gaulois adoraient
Mercurius, Mayrs, Apollo, etc. Pour prendre Mercurius pour exemple, on trouve
une quarantaine d’epithétes de Mercurius, mais la plupart tirent leur origine de
noms de lieu, par exemple, Mercurius Arvernovix, Mercurius Magniacus
vellaunus, etc. Dans étude d’épithétes, j’ai montré que les divinités de noms latins
n'avaient pas de correspondance avec les divinités celtiques, mais les divinités
tutélaires des tribus étaient adorées en tant que ‘Mercurius’. Je suis arrivé a la
méme conclusion concernant Mars, Apollo et Matronae. Deuxiemement, la déese
Epona est une divinité typique. L’analyse de la déese Epona admettait que le culte
des dieux zoomorphes était transformé en le culte des anthropomorphes sous
Iinfluence méditerranéenne. En conséquence, la religion celtique survivait 2
I'époque romaine.

Pourqoui la culture gallo-romaine s'est formée? En Gaule, jusqu’au premier
siecle de notre ére, les druides présidaient a la religion. Le sacrifice aux divinités
était conduit par les druides. Le peuple commencait de plus en plus a dédier
directement les inscriptions votives aux divinités. De ce fait, les druides perdaient
de leur pouvoir et le public préservait la religion . La continuation de la religion
celtique signifie que la tradition celtique était conservée, parce que la religion et la
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