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経 済論叢(京 都大学)第165巻 第1・2号,2㎜ 年1・2月

現代 イギ リスにおける連結会計制度の機能的意味
一 配 当規 定 との関 連 をめ ぐって一 一

.1は じ め に

金 森 絵 里

国際的活動をおこなう企業が作成 ・開示する会計情報の比較可能性を高める

ために,日 本においても連結会計制度が整備されており,連 結財務諸表の作成

と開示に関してすでに詳細な基準が存在 している。ただ しかかる連結会計制度

は,証 券取引法において整備されてお り,商 法において同様に整備されている

わけではない。 これは,商 法 と証券取引法が異なる機能を果たしており,連 結

会計制度は商法の機能 と容易に整合しえないと考えられているためである。特

に商法における配当規定が個別計算書類の存在 を前提 としている現状下におい

て,商 法に連結会計制度を全面的に適用することに対する困難さが指摘されて

いるのである1).

では,早 くから会社法に連結会計規定を採 り入れたイギリ.スではこの問題は

いかに考えられているのであろうか。本稿では,イ ギリス会社法における会計

規定のうち,特 に配当規定 と連結会計規定 とがいかなる関係にあるのかを探 っ

てい く。具体的には,連 結計算書類にもとつ く配当支払いがイギ リス会社法上

可能であるかどうかという点に焦点を絞 り,当 該配当規定について会計理論的

な立場から解釈を試みる。かかる作業をつ うじて,商 法あるいは会社法に連結

会計を導入する可能性に関する筆者なりの見解を示すことができれば幸甚であ

1)配 当規定 との関連 に おいて 連結 財務 諸表 を論 じた 日本 の先行 研 究に,伊 藤 〔19961,高 須

[1996],小 栗[1997]等 があ る。
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現代 イギ リスにお ける連結会計 制度の機 能的意味

夏亘 イギリス会社法の特徴 と会計規定

(79)79

伝 統 的 に.イ ギ リ ス に お い て は,株 式 会 社 の 活 動 は 私 的 行 為 とみ な さ れ て お り,

そ の 活 動 状 況 お よ び 活 動 成 果 を 表 示 す る 計 算 諄類 に は 最 小 限 の 法 的 規 制 が 整 備

さ れ る に と ど ま っ て い た と い う 考 え 方 は 一 般 的 な 解 釈 で あ ろ う%す な わ ち,

イ ギ リ ス で は,判 例 法 体 系 の 代 表 国 と し て よ く分 類 さ れ る よ う に,「 法 の 精 神

は 論 理 で は な か っ た,そ れ は 経 験 で あ っ た 」(Holmes[1881]p.1)と す る 思

考 が 法 の 特 徴 を 形 成 し て お り,具 体 的 な 規 制 は 判 例 に よ る 規 範 に 委 ね ら れ て い

た の で あ る 。 そ し て 会.計 情 報 の 詳 細 な 開 示 を 法 的 に 強 制 し な い こ と に よ っ て,

競 争 相 手 に 情 報 が 流 入 す る こ と を 恐 れ る 経 営 者 の 危 惧 に 応 じ る と と も に,株 式

会 社 の 活 動 が 多 様 で あ る た め に 一 般 的 な 計 算 書 類 の 形 式 や 内 容 を 標 準 化 す る こ

と は 困 難 で は な い か と い う 会 計 十 団 体 の 疑 問 に も応 え て い た の で あ る 。

そ れ に も か か わ ら ず,当 時 か ら 現 在 に 至 る ま で,イ ギ リ ス 会 社 法 に お い て も.

会 計 規 定 は 存 在 し,い くつ か の 条 項 が 株 式 会 社 の 会 計 行 為 を 規 定 し て い る ㌔.

と りわ け 「英 国 会 計 学 の 中 心 問 題 」(中 村[1957]108一 ジ)と い わ れ る 配 当

可 能 利 益 の 計 算 は,強 行 規 定 か 任 意 規 定 か と い う相 違 は あ る も の の,一 貫 して

イ ギ リ ス 会 社 法 に お い て 規 定 さ れ て い る の で あ る 。

こ こ で,簡 単 で は あ る が,.会 社 法 に お け る 配 当 規 定 を 歴 史 的 に 振 り返 る と,

2)た とえば,準 則ギ義 による会社設止の 日出化を認 可 した1844年 会社 登記法 は会計 と監査 に閲 し

て比較 的厳格 な規定 を置いていたが,そ の後1856年 会社 法においては これらの多 くを任意規定化

した、 この理 由と して議 会は,「 規制 は株 宅 と経営者 の問の 『私的交渉』(privatenegotiation)

にゆだ ね るべ き問題 に不必 要に 介入す る もので ある」(Edwards[1略9]P-1M)}と い う 「レッ

セ ・フェー ル思 想1〔Lヒssez.Fairephilosophy)を 引用 した とさ れ る。 この よ うな レ ソセ ・.

フェーール思想 を代 表す る見解はほか に も散見 され るが,た とえば,1路9年 のLe¢v、Neuchatel

Asphahe〔:o、Ltd、 事件 において示 され た,1計 算 書類がいかに保存され るべ きかの決定 は,司 法

上 もまた止当 にも商業界 にゆだねられ て きた」 〔ブラウ ン[1981]37ペ ー ジ〉 とす る見解 などが

あげ られるで あろう。

3)Edward,[1989]に おいては,私 的経済活動 に対す る政 府の介入を拒否す る レッセ ・フェール

思考が,18世 紀 および19世 紀 のイギリスにおいて広範 に普及 していた ことを認 めながら も,当 切

か らかかる理想 的な レッセ ・フェール思考 は社会的弱者 を保護する必 要性か ら修正 を迫られ てい

た ことを指摘 している(Edwa∫ds[上989]pp.138-189)。

『
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ま ず,イ ギIJス で 最:初の一 般 会 社 法 とい わ れ る1844年 会社.登記法 に お い て は資

本 か ら の配 当金 の.支払 い を 禁 止 す る規 定 は存 在 せ ず11,1856年 株 式 会 社 法 に お

い て 配 当 規 定 が設 け られ た(1856年 株 式 会社 法B表 第63-68条)。 これ は,1856.

年 株式 会社 法 の前 年 に 出 され たユ855年 有 限 責 任 法 か ら株式 会社 の有 限 責任 制 が

認 め られ る よ う.にな った こ とで 説 明 され る。1844年 会 社登 記法 にお い て は,未

だ 有 限 責任 制 が認 め られ て い なか った ため に,会 社 の 信 用 の 源 泉 は株 主 に あ り,

資 本 の 蚕 食 が あ ろ う と結 局 は株 主 が 担 保 責 任 を.全うす れ ば よい と考 え られ て い

た(山 浦[1993]20ペ ー ジ)。 これ に対 して1856年 株 式 会 社 法 にお い て は,有

限 責 任 株 式 会社 に対 し.て,資 金調 達 お よ び事 業 活 動 にお い て 重 要 にな る信 用 を

附 与 す るた め に,そ の担 保 と して 自 らの資 本 を保 持 させ る必 要 が 生 じた の で あ

る(Edwards[19891n.173>D

1856年 会 社 法 の 配 当 規 定 は,会 社 法 本 文 中 の 条 項 で は な く,「 付 則 」

(schedule)中 の 「表 」 〔table)に 含 め られ てい た にす ぎ ない 。 これ は本 稿 で も

採 り.ヒげ る1948年 会 社 法 に お い て も 同様 で あ る(1948年 会 社 法A表 第114-122

条)。 会 社 法 の 本 文 に 配 当 規 定 が 明 示 さ れ る の に は,1980年 会 社 法 を 待 た な

け れ ば な ら な い 。 しか し,そ れ らは,い ず れ も会 社 の資 本 が 維 持 され な け れ

ば な ら な い とい う会 社 法 の 「本 質 的 原 則 」(fundamentalprinciple)(Morse

[1995]p.593)を 明示 して い る とい う点 で 内 容 的 な相 違 はな い とい って よい 。

そ して,こ の よ う な資 本 維 持 の 原則 に関 して 法律 家 の 注意 を ひ い た の 臥 株

主 保 護 よ り も む し ろ 債 権 者 保 護 の 理 念 で あ っ た こ と が 指 摘 さ れ て い る

(Edwards[1989]p.173)。 た だ し,株 式 会 社Q大 規 模 化 に よ る 株 式 所 有 の 分

散 と専 門経 営 者 の誕 生 に よ って 「所 有 と経 営 の 分離 」 が 生 じ,株 式.会社 の活 動

に 直接 的 に は携 わ ら ない 株 主 が 出 現 して きた こ とに対 応 して,.こ れ らの株 主 を

.保 護 す る必 要が 生 じだ こ と も看 過 され て は な らな い 。株 式 会社 に お い て は,資

㌻4講 馨綴 霧:禦霞1素,謝欝 欝 盃二1礁靴1凝 ㌔驚
…多 ド銀行 の勅 許 につ い て はDl1Boi5L1971]等 を 参 照 して い た だ きた い.
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金 を受 託 して企 業 活 動 を お こ な う株 式 会社 の経 営 者 は,所 有 者 た る株 主 に対 し

て,資 金 の 適切 な維 持 ・運 用 の状 況 を報 告す る責 任 を負 う。 この と き,計 算 書

類 は 利 益 の 表示 金額 まで の配 当 を支 払 うとい う経 営 者 の意 思 表 明 と して 利 用 さ

れ る こ とに な る。株 式 会 社 に おい て は,そ の 利益 は 究極 に お い て.配 当 のか た.

ち で 各株 主 に 帰 属 す る とい う 「所 有者 会 計 」 〔高 寺[1992]42ペ ー ジ)が 成 立

して い るの で あ る。

以 上 を 要 す る に,比 較 的緩 やか な規 制 を おい て い た イ ギ リ ス会社 法 に お い て

さ え,配 当規 定 す なわ ち配 当可 能利 益5}の 算 定 の 社 会 的 規 範 化 が一.一貫 して会 計

規 定 の なか に設 定 され て い た こ とが理 解 され る ので あ る。 そ して,現 在 の 会社

法 に お いて も,経 営 者 は 配 当 可 能 利益 を株 主総 会 に おい て示 す こ とを求 め られ

て い る。 と こ ろが,か か る配 覇可 能利 益 の計 算 が個 別 計 算 書 類 に おい て お こな

わ れ る のか 連 結 計 算 書 類 で お こな わ れ るの か は必 ず し も 自明で は ない 。 本 稿 と

の 関 わ りに お い て は,現 在 国 際 的 に主 流 に.なりつつ あ る連 結 計 算 書 類 が こ の機

能 を 果 た し うる か否 か が 問 題 に な るの で あ る。

1111947/48年 会 社 法 にお け る イギ リス に お ける 連結 会計 制度

イギ リス 会 社 法 に お い て連 結 会 計 が 最 初 に規 定 され た の は1947年 会 社法 で あ

り,1947年 会 社 法 は1948年 会社 法 に総 括 され た5,。そ こで は.「 各 会 計 年度 末 に

お い て 会 社 が 子 会 社 を 有 して い る場 合 に は,以 下 に挙 げ る よ う に会社 お よび子

会 社 の 財 政 状 態 お よび 損 益 の 状 況 を取 り扱 っ た計 算 書 類 ま た は報 告 書 類(本 法

律 に お い て は 『グ ル ー プ ・ア カ ウ ン ツj(groupaccounts)と 呼 称 す る)が,

次 項 の規 定 を満 た した うえで,当 該 会社 の 貸借 対 照 表 お よ び損 益 計 算 書 が 提 出

5)厳 密 に は 「配 当 可 能 利 益 」(divisibleprofits)と 「配 当 し う る 利 益 」(profitsavailablefog

dividend)と は 異な る概 念 で あ り,後.都 よ,累 積 損 失 を補 填 して い る こ と を条 件 に して い る とい

う点 に お い て前 者 と異 な る(武rh[196]]496ペ ー ジ)。 しか し,か か る差 は本 稿 の議 論 に と って

さ した る重 要性 は な い と思 わ れ る ので,本 稿 で ば 両 者 を 同 義 の もの と して扱 う こ とにす る。

6)「 イギ リス にお い て は,〔 … …}改 正 の必 要 が 生 じた と き は,.古 い 法 律 は そ の ま まに して 新 し

い 法律 を制 定 し,法 律 の 数が 増 え て煩 わ しく な る と,こ れ らを 総括 あ る い は統 合 して,こ れ まで

の 法 律 を廃 止 す る とい う形 が取 られ て い る」(中.[II.L1991150ぺ ・.ジ)。

一

.

』開

頭



82〔8幻 第165巻.第1-2号

され る株 主 総 会 に.おい て提 出 され な けれ ば な らな い」(1948年 会社 法 第150条 第

ユ項)η と して,親 会 社 に連 結 計 算 書 類 を提 出 す る こ とが 義務 づ け られ た。

本稿 との 関わ りで 重 要 な の は,か か る条項 に よ って そ の作 成 を義 務 づ け られ

た 連 結 計算 書類 が,会 社 の株 主 総 会 にお い て,経 営 者 の株 主 に対 す る配 当 支 払

い.の意 思表 明 と して機 能 す るか ど うか とい う点 で あ る。 株 式 会 社 の 配 当 につ い

て,19侶 年 法 は,「 い か な る 配 当 も利 益 以 外 か ら は 支 払 わ れ て は な ら な い 」

(1948年 会 社 法A表 第116条)と 規 定 して い る。 当該 規 定 は会 社 法 本 文rilで は な

く付 則 の1部 と して設 け られ て い るに す ぎな い。 しか し,株 式 会 社 が 有 限 責 任

制 で あ る以 上,株 式 会 社 の資 本 が 会社 債権 者 に対 す る唯 一 の担 保 て あ る とい う

.意 味 で資 本 を維 持 しな けれ ば な らな い とい う株 式 会社 の原 則 を定 め た もの で あ

り,「 便 宜 上A表 中 に掲 げ た」(小 町.谷[1962]374ペ ー ジ)も の と解 釈 さ れ て

い るの は前 述 の とお りで あ る。 した が って,ユ948年 会 社 法 にお い て 配 当 の 原 資

を 利益 に 限定 す る こ とは.株式 会 社 に強制 され て い る とい って よい 。 この 場 合,

株 式 会社 の事 業 活 動 か ら生 じた 利益 を株 主 に配 当 と して分 配 す る こ とを 目的 と

して利 益 計 算 を お こ な う 「所 有 者 会計 」 に とっ て,配 当の 原 資 とな る利 益 が 連

結 計.算書類 で 表 示 され て い るの か,そ れ と も従 来 の法 人 格 に もとづ い た 計 算 書

類 で表 示 され てい る のか が 重:大な 論 点 とな る ので あ る。

こ こで,1948年.会 社 法 にお い て は,会 社 が 備 置 しな けれ ば な らな い 会 計 帳 簿

が 定 め られ てい るが,当 該 条項 か らは,会 社 の財 政 状 態 と損益 状 況 に つ い て真

実 か つ 公 正 な概 観 δ1を与 え る こ とが 必 要 で あ る こ とが わか るだ け で あ る(1948

7〕 イ ギ リス会 社 法 に お け る ず'gmupacODums"と い う術 語 に 定訳 はな い よ うで あ る.先 行 研 究 に

お い て は 「綜.含計 算 書類 」,「 結 合計 算 書 」,「 グ ルー プ計 算 書 類 」 等 の 訳 語 が あ る が,本 稿 で は そ

の ま ま1.グ ル ー プ ・ア カ ウ ン ッ」 とす る 、 ま た,イ ギ リ ス会 社 法 に お い て親 会 社 を 指 す 語 が

`'h【,1dingc。mpar【 ジ か ら 唱唱pa陀【凪LuIlderしakhlg"へ 子 会 社 を 指 す 語 がLgsubsldiarジ か ら"e.6 一

替idialyundcrtaking"へ 変 遷 し てお り,連 結 会計 規 定 の 対 象 が,法 人 お よ び パ ー トナー シ ップ の

み な らず 営 利 口的 また は非 営 利 目的 で 事 業 を お こ な う法 人 格 の な い 組 織 まで も含 ま れ る よ う に

な った(198"年 会 社 法新 館259条 第1項)。 しか し,か か る 変 化 は 本 稿 の議 論 に とっ て さ した る重

要 性 はな い と思 わ れ る の で,.本 稿で は単 に 「親 会 社 」 紀 よ び 「f会 社 」 とい う用 語 を使 用 す る。

8)"trueandfairview"に 「真 実 か つ 公 正 な 写 縁 」 と い う訳 語 を あ て る研 究 も存 在 す る 〔黒 山

[1989]]04-106ペ ー ジ)。

輩.
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年 会社 法 第147条)。 つ ま り,1948年 会礼 法 で:規定 して い る会 計 帳 簿 が,親 会社

の場 合,法 人格 を単 位 と した もの な のか 親 会 社 傘 下 の グル ー プ全 体 を 単位 と し

た もの な の か につ い て は 明確 な規 定 は存 在 しない 。 しか し,法.人 格 に も とづ い

た 個 別 貸 借 対 照 表 と 個 別 損 益 計 算 書 の 作 成 を 要 す る こ とだ け は 明 白 で あ る.

(1948年 会 社 法 第148条 第1項 お よ び 第2項)。 そ して,グ ルー プ ・ア カ ウ ン ツ

(す な わ.ち主 に 連 結 貸 借 対 照 表 と連 結 損 益 計 算 書)は,親 会社 の個 別 貸 借 対 照

表 に添付 す る こ とが求 め られ て い る(1948年 会 社 法M1156条)。 した が って,配

当 可 能利 益 の 計算 に使 用 され,そ の 結 果 を株 主 総 会 に お い て 提 出 す る計 算 書 類

は,お そ ら く連 結 計 算 書 類 で は な く法.人格 に も とづ い た 個 別 計 算 書 類 で あ る と

考 え られ るの で あ るが,そ れ は法 条 文 か ら は必 ず しも 自明 で は な い 。

そ こで,「 い か な る配 当 も利 益 以 外 か ら は支 払 わ れ て は な ら な い」 と い う条

文 の 背 後 に あ る資 木 維 持 の原 則 に注 目す る と,1948年 会社 法 に お け る資 本 とは,

会 社 を 設 立 す る際 に作 成 す る 基 本 定 款 に お い て 記 載 さ れ た 「資 本」(share

capital)の 総 額 を い う もの とさ れ て い る(武 市[19611193ペ ー ジ)。 維 持す べ

き資 本 が 法 人格 を有 す る会 社 の 基 本 定 款 にお い て 定 め られ て い る以 上,か か る

維持 す べ き資 本 は,連 結 計 算 書 類 で は な く,法 人 格 に も とづ い た個 別計 算 書 類

に お い て 表示 され る こ とに な るで あ ろ う。 この 場 合,配 当 の 支 払 い とそ れ に と

もな って義 務 づ け られ てい る資 本 の 維 持 は,法 人 格 に も とづ い た個 別計 算書 類

で お こな わ れ る と解 釈 す る のが 自然 で あ る。 す な わ ち,少 な くと も,会 社 法 に

お け る会計 規定 が 配 当 の適 正 性 を保 障 す る こ とを 主 目的 と して い た とい う観 点

か らは,個 別 計 算 書 類 が 一 義 的 な性 質 を有 し,連 結 計 算 書 類 に 関 して は,必 ず

し も本 質 的 な重 要 性 を有 す る とは言 い 難 い こ とが 明 らか に な る の で あ る 。

以 上 が1948年 会 社 法 に お け る配 当 規 定 の 内 容 で あ り,連 結計 算書 類 とは直 接

的 な 関係 を有 しな い こ とが 明 らか に な る.。しか し,こ の こ とが必 ず し も連 結 計

算書 類 で 表示 され る利 益 か らの 配 当 を禁 止 して い るわ け で は な い こ とは注 意 す

べ きで あ る。 維 持 す べ き資 本 は個 別 計 算 書 類 にお い て 表 示 さ れ る と して も,そ

の資 本 を 蚕.食:しな いか ぎ りにお い て,配 当 の 支 払 い は 法律 上認 め られ て い るか

己

一
己
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らである。言い換えれば,基 本定款において記載された資本を維持 していれば,

配当の原資 となる利益が親会社自身の利益であっても子会社利益(の 親会社持

分).を 含めた金額であって も,配 当規定には抵触しないのである、,この意味で.

連結計算書類 と配当規定は排他的関係にはないといえるが,こ の場.合,維 持す

べ き資本は個別計算書類において,配 当原資は連結計算書類において表示され

る点に,あ る種の断絶があるといわざるをえない。もちろん理論的には,持 分

法を適用 して,連 結計算書類において表示された利益 と同じ金額を親.会社の個

別計算書類上に表示することが可能である。この場合には維持すべき資本も配

当原資 も個別計算書類において表示されるために上述のような断絶は存在しな

.い。 しか し,こ れは同時に,個 別計算書類において持分法が採用されていれば,

配当に関 しては連結計算.書類を作成する必要性がなくなることを意味 している。

1948年 会社法において,配 当規定に直接的な関係を有 しない連結計算書類が

含め られたこζに関して,以 上のことは,1948年 会社法に直接的な影響を及ぼ

したCohen委 員会が,直 接的な会計情報利用者である金融業.界や金融雑誌の

強い影響力のもとで,計 算書類の開示の充実について非常に積極的な姿勢を

とっていたことと無関係ではないように思われる。つま り,「債権者よりもむ

しろ株主および投資家にとって情報が必要であると.いう雰囲気のなかで,

Cohen委 員.会は審議をおこなった」(ブ ラウン[1981]4ユ ページ)と され るよ

うに,1948年 会社法制定時には,資 本維持を主眼とした配当規定よりも,投 資

家に有用な情報を提供するという主張が前面に押し出されたのであ6た 。この

ために,配 当規定の観点からはさほど本質的に重要でないと考えられる連結計

算書類に関わる規定であっても,1948年 会社法制定時の主要な論点となり,.会.

社法に成文化されたと解されるのである㌔

9)RoyalMail事 件やDu組op社 の事例が連結会計 制度化の ノEくきな契機だ った ことはい うまで も

ない、、イギ リスにおける連結 会計の制度化過程に関 しては金森[1998]を 参照 して いただ きたい。.
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IV1985/89年 会 社 法 に み る イ ギ リスの 連 結会 計 制 度

(85>85

1948年 会社 法 に お け る連 結 会 計 規 定 が 実 質 的 に改 正 さ れ る の は,1983年 制 定

のEC会 社 法 第7号 指 令 「グル ー プ ・ア カ ウ ン ツ」 を国 内 法 化 した1989年 余

社 法 に よ っ てで あ る。 と はい え,連 結 会 計 規 定 が改 正 さ れ た とい って も,当 初

か ら 「す べ て のEEC加 盟 国 の な か で,イ ギ リス は第7号 指令 の要 求 に よ って

最 も影 響 を受 け な い で あ ろ う」(Ernst&Whinney[1984]p.45)と さ れ て い

た'%そ して,数 少 な い 影 響 の な か で 「最 も重 要 な 変 化 は子 会 社 の定 義 だ っ

た 」(Davies&Wits。n[1994]p.219)と い わ れ て い る。1948年 会 社 法 に お い

て は,子 会 社 の定 義 と して 「回 一 方 が1:1〕 そ の 会 社 の株 主 で あ り,取 締 役 会

の 構 成 を 支 配 す る か,あ る い は 〔2)持 分 株 式 資 本 金 の 額 面 額 の 半分 を 超 え て所

有 す るか,あ る い は ㈲ 当該 会社 が そ の他 の.会社 の 子 会 社 で あ る会社 の子 会社

で あ る場 合 」 口948年 会 社 法 第154条 第1項).と され,毛 と して議 決権 過半 数所

有 に よ って 子 会社 の 定 義 を お こな ういわ ゆ る持 株 基 準mを 採 用 して い た 。 これ

に対 して1989年 会 社 法 に お い て は,こ の よ う な持 株 基 準 に加 えて,「 〔c)会社 が,

他 の 会 社 に 対 して次 に掲 げ る もの に よ っ て支 配 的影 響 力 を行 使 す る権 利 を有 す

る場 合(1)当 該 企 業 の 基 本 定 款,も し くは付 属 定 款 に.含まれ る規 定,.② 支 配 契

約j(1985年 会社 法 新 第258条 第2項)と い う支 配 力 基 準 も明 文 化 され た 。 す な

.わ ち,EC会 社 法 第7号 指 令 に お いて,「 支 配 契 約 等 の 企 業 契 約 を 法 定 す る 西

ドイ ツの 立場 に照 応 す る」(黒 田[1989]19ペ ー ジ)規 制 が盛 り込 まれ た こ と

に よ って,イ ギ リ ス会社 法 も支 配 刀 基準 を法 定 す る に至 った ので あ る。

他 方,イ ギ リス通 商 産 業 省(DepartmentofTradeandIndustry)に よ る許

10)EC会 社法第7号 指令 における主要条項 のほとんどが イギ リスの慣 行を採 用 して作成 された こ

とを示す簡潔 な表がNo㎞5[1988]に 掲載 されている 〔Nohes「19舘 」pp.141-142)。

11)1持 株基準一お よび後述の 「.支配力基 準/と いう用語 は必ず しも世 界的に使用されているわげ

で もなく,そ の意味 も自明ではないよ うである。本稿で は,議 決権の過半数が所有 されている子

会社 を連結範囲 に含め るとい う基 準を持株基準,契 約 やその他 の条件(役 員派遣,融 資等)に

よって事実 卜支配従属関係 にあるチ 会.仕を連結範 囲に含 めるとい う基準 を支配力基準 として表現

してい る。



86〔86)..第165巻 第1・2号

問 委 員 会 報 告 書 は,EC会 社 法 第7号 指 令 が イギ リス の 会 社 法 に与 え る影 響 を

4つ に 分 類 して い る(Swinson[1990]p.7)。 そ れ は,〔D連 結 計 算 書 類 が 作

成 さ れ る状 況,② 親 会 社 と子 会社 の定 義,(3>連 結 計 算 書 類 の作 成 に あ た っ て

適 用 され る ル ー ル,(4)関 連 会社 の取 扱 い で あ る。ω につ い て は(2〕に依 存 す る

(Swinson[1990]p.7>と す る な らば,こ の 点 に 関 す る会 社 法 の 改 正 は 上 述 の

とお りで あ る。 また(3}に つ い て は,1948年 会社 法 で は グ ルー プ ・ア カ ウ ンッ は

基 本 的 に連 結 財 務 諸 表 か ら な る と しな が ら も,子.会 社 の計 算 書 類 を添 付 す る な

どの代 替 的 方法 も認 め て い た,こ れ に対 し,ユ989年 会 社 法 に お いて は.「グ ルー

プ ・ア カ ウ ンッ は,次 にあ げ る もの か らな る連 結 計 算 書 類 で な けれ ば な らな い

㈲ 親 会 社 お よ び子 会 社 の業 務 の 状 態 を取 り扱 う連 結 貸 借 対 照 表,お よ び 〔b}

親 会社 お よ び子 会 社 の 損益 を取 り扱 う連 結 損 益 計 算.書」(1985年 新 築227条 第2

項)と され,グ ルー プ ・ア カ ウ ン ツの 内容 は,連 結 貸 借 対 照 表 と連 結 損 益 計 算

書 以 外 に選 択 の 余 地 が な い もの とな って い る。 〔4)につ い て は1989年 会 社 法 は,

関 連 会 社 や 参 加 持 分 を 有 す る 企 業 に対 す る持 分 を 別 表 記 す る こ と を 求 め た

(Swinson[1990]PP.26-27)。

イ ギ リス にお け る連 結 会計 制 度 に変 革 を もた ら した とい わ れ る1989会 社 法

で あ るが,以 上 にみ るよ うに,そ の変 革 とは連 結 計 算 書 類 を作 成 す るに あ た っ

て必 要 とな る定義 上 の 問題,あ る い は技 術 的 な領 域 にお い て で あ り,連 結計 算

書 類 そ の もの が会 社 法 上 主 要 な年 次 計 算 書 類 で あ る とみ な さ れ るよ うな 変 革 が

起 こ った わ けで は な い とい って よい で あ ろ う。 この 意 味 で,会 社 法 に お け る 会

計規 定 に よ って会 社 の配 当 の適 正 性 を保 障 す る とい う観 点 か らは,連 結 計 算 書

類 に関す る規 定 の付:置づ け は,1948年 会 社 法 にお け るそ れ と変 わ らな い ので あ

る。 す な わ ち,連 結 計 算 書 類 に関 す る規 定 は,連 結計 算 書類 の作 成 に 関 す る規

定 が詳 細 に な った こ と以 外 は,配 当 規 定 とな ん ら直接 的 な 関係 を持 た な い ま ま

で あ る とい う意 味 で 変 化 して い ない とい え るの で あ る 。

こ こで,現 在 の.イギ リス会 社 法 にお け る配 当 規 定 に つ い て確 認 す る と,1989

年 会社 法 は新 しい 配 当 規 定 を導 入 して い な い の で,現 在 の 配 当規 定 は1985年 会
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社 法 を参 照 す る必 要 が あ るEl。1985年 会社 法 に お い て は 「会社 は 配 当.可能 利益

以 外 か ら は配 当 を支 払 って は な ら ない 」(1985年 会 社 法 第263条 第1項)と され,

当該 配 当可 能 利益 と は,「 過 年 度 にお い て 分 配 され た り資 本 化 さ れ なか った 累

積 実 現 利 益 か ら過 年 度 にお い て減 資 や 資 本 の再 編 成 で 消 却 され な か っ螺 積

実現 損 失 を控 除 した金 額 」.〔1985年会 社 法 第263条 第3項)で あ る と され て い る 。

そ して,「 配 当 目的 に適 合 的 な 会社 の計 算 書 類 は,最 新 の年 次 計 算 書類 で あ る」

(1985年 会 社 法 第270条 第3項)と して,「 配 当 目 的 に 適 合 的 な 計 算 書 類 」

(relevantaccounts)と し・う概 念 を 導 入 し,当 該 計 算 書 類 が 法 定 の 年 率 計 算 書

類 で な け れ ば な ら ない こ と を明 確 に して い る 。 そ こで,法 定 の 年 次計 算 書類 の

内 容 を1985年 会社 法 に求 め る と,そ れ は個 別 貸借 対 照 表 と個 別 損 益 計 算 書(ま

た は 非 営 利 会社 の 場合 は収 支 計 算 書)で あ る こ とが 明 らか に な る(1985年 会社

法 第227条 第 ユ項 お よび 第3項)1㌔ つ ま り,連 結 計 算 書 類 は 「配 当 目的 に適 合

的 な計 算 書 類 」 に含 ま れ て お らず,会 社 法 に お け る会 計 規 定 の 主 目的 が 配 当 の

適 正 性 を保 障 す る こ とで あ る とい う観 点 か らは,1948年 会 社 法 に お け る そ れ.

と同 様 に,.本 質 的 な重 要 性 を有 す る とは言 い 難 い と い わ ざ る を え ない ので あ

る。

連 結 計 算 書 類 が 「配 当 目 的 に適 合 的 な 計 算 書 類 」 に 含 ま れ て い な い こ と に

よ って,1985年 会 社 法 の 配 当規 定 は,ユ948年 会社 法 の 配 当 規 定 よ りもさ らに連

.結 計 算 書 類 との関 係 を薄 め た とい う こ とが で きるで あ ろ う。 とはい え.1948年

会社 法 と同様 に,.1985年 会 社 法 は連 結計 算書 類 に表 示 され た利 益 か らの 配 当 を

可..厳 密に1よ,・985年 会社 法の酋己当規定 は.198。 絵 社法i・おいて毒i∫定された ものであ る・ また・,

会融 磯 定 は[.耀 一 ・:di,・.ib・・1・n)に対 す 観 定であ り、「配当=〔dMd・ ・d・)に対す 観 定
現金であれその他の形態の資産であれ.会で はない.「分 配」 は原則 とし.て,「配 当」 を含めて,

御 、ン,・_に 対 して鮒 資産を分 配する ことすべ てを指す 〔1985絵 磁 筋3鶏 頭,・

13>、985年 会社 法におい一αま経営柳 轍 計鞘 類作 鹸 務 として・「各子#1・ の牒 年度を当該

会社の営業椴 に徴 させ なければな キ・ない」 〔1螂年会社灘227条 第 噸)こ とも定めている

が誤 会社に関す るこの 条項が連結計算書類 の幟 職 務づけてい ると麟 釈で きない・ 靴7

条の趣旨か らみて,当 蘇 項 は かか る鰍 では帆 個別騒 計鱗 の営 業鞭 に個鵬 制

照表の蝶 鞭 を合致させ る とと もに,か か る営業年度が子会社のそれを も確 定す るこ遊 明示

した にす ぎない とい う解釈 が自然であろ う・
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明示 的 に禁 じてい るわ けで は ない 。特 に,前 節 で み た よ うに,理 論 的 に は個 別

財 務 諸 表 に おい て 連 結 計 算 書類 に表 示 され た利 益 と同 額 を表 示 す る こ と も可 能

で あ る。 しか し,1985年 会社 法 の成 立 に と もな って 新 た に生 じた 重 要 な 論 点 は,

配 当可 能 利益 の 定 義 にあ た って実 現 概 念 が 法 文 ヒ明 示 され て い る こ と と,か か

る実 現利 益 が 法 定計 算 書 類 に お い て報 告 され る こ とが 求 め られ て い る こ とで あ

る。 この こ とか ら,イ ギ リス の会 社 法 に紛 い て,配 当 規 定 に よ って 間接 的 に,

法 定計 算書 類 に お け る報 告 利 益 が 実 現 利 益 に 限 定 さ れ て い る とい っ て よ いで あ

ろ う1㌔ この と き,親 会 社 個別 の 利益 に 加 えて 子会 社 利 益(の 親 会社 持 分)を

も含 め た金 額 を,配 当 し うる利 益 と して 利 用 す る 場 合 に は,子 会社 利 益(の 親

会社 持 分)が 親 会 社 に と って 実 現 して い る とみ な さ れ るか ど うか が 問題 に な る

ので あ る。 これ はす で に イ ギ リス に お い て1920年 代 に さか ん に お こ なわ れ た 議

論 で あ るが,ヒ 述 の 配 当 規 定 が 同 じ議 論 を 引 き起 こ.すとい う事 実 は,今 なお こ

の問 題 が 解 決 され て い な い こ とを示 して い る。

VEUに おける会計基準の調和化

改 め て指 摘 す る ま で も な く,.イ ギ リ ス会 社 法 に つ い て考 察 す る 際 にEUと

の 関 係 を無 視 す る こ とは で きな い 。EUは,.人,財,サ ー ビス,資 本 の 日出 な

移 動 を 可 能 に す る 共通 市場 の創 造,維 持,発 展 を 目指 して お り,当 該共 通市 場

の創 造 の た め に 会計 基 準 の調 和 化 が 必 要 とさ れ,か か る会 計基 準 は裁 判 所 に.お

い て 法 的 ル ー ル と して の効 力 を持 つ必 要 が あ る と さ れ て い る(Niessen[1988]

p.4)。 各 加 盟 国 はEC会 社 法 指 令 を国 内 法 化 す る こ.とに よ って,共 通 の 会 計

基準 に法 的効 力 を 附与 し,EUの 目的 達 成 に貢 献 す る こ とが で き るの で あ る。

14)1985年 会社法 にお いて,実 現 の定義は以下の ようにお こなわれ ている.「 本法 における 『実現

利益』お よび 『実現損 失』 とは,会 社の計算書類 に関連 して,当 該計算書類が作成された時 点に

お いて,実 現 損益 の会計 目的の決定 に関 して 「.般 に認 め られた原 則.1〔principlesgenemlly

ace。Pted)に 準拠 して実現 され た として取 り扱わ れるべ き会 社の損.益をい う」 〔:1985年会社法 第

26ピ条第3項)。 ここで 「一般 に認め られ た原則」 とは,1985年 会社法第4付 則 に定められた法 的

会計諸原則お よびSSAPi:特 にSSAP第2号}等 を指す と考え られてい る。詳細ば森川[199司,

篠原[1993]等 を参照 していただ きたい。
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.イ ギ リ ス にお け る1989年 会 社 法 は,EU会 社 法 第7号 指 令 を 国 内法 化 した もの

と して位 置 づ け られ るの は前 述 の とお りで あ る。

こ こでEU会 社 法 指 令 とIASと の 比 較 をお こな う と,会 社 法 指 令 とい う.

ELI法 を制 定 す る こ とに よ ってEUに お け る 会計 基 準 の調 和 化 を達 成 しよ う と

す る動 き は,IASを 作 成 す る こ とに よ って 国 際 的 な 会 計 基 準 の 調 和 化 を達 成

しよ う とす る動 き と類 似 して い る とい え る。 しか し,EUに お け る会 計 基 準 の

調 和 化 は,会 社 法 指 令 の各 国 にお け る国 内法 化 に よ って会 計 基 準 が 法 的強 制 力

を持 つ とい う点 に おい て,ほ ぼ 排 他 的 に職 業 的 会計 人 に よ って広 め られ てい る

IASと は 異 な る(Ernst&Whinney[1984]p.5)。 つ ま り,EUに お け る会 計

基準 の 調 和 化 は 加 盟 国 各 国 に お け る会 社 法 の 改 正 を 必 要 とす るの に 対 し,IAS

に よ る 会 計 基 準 の 調 和 化 は これ を必 要 と しな い の で あ る。 この こ と は,EU加

.盟 各 国 が,EUに お け る会 計 基 準 の調 和 化 に際 して 会社 法 改 正 に直 面 しな け れ

ば な ら.ない こ とを 意 味 す る 。 そ して これ を1つ の契 機 と して,加 盟 国 間 の法 体

系 の 相 違 が 注 目さ れ て きた 。す なわ ち,イ ギ リス に代 表 され る判 例 法体 系 の 国

と ドイ ツや フ ラ ンス に代 表 さ れ る成 文法 体 系 の 国が 存 在 し,こ れ らの 相 違 が 会..

.計.基準 の 調 和 化 に 困 難性 を 与 え て い る とされ る ので あ る。

イ ギ リス に お い て は,「 外 部 報 告 方 針 に 関す る経 営 者 の 選 択 の 自由 は,会 計

士 団 体,証 券 取 引 所,そ して 法 律 に よ っ て規 制 さ れ る」(Edwards[1980]p.

8)。 そ して,「 法律 の 主 要 な価 値 は,会 社 を して 基 準 を守 ら しめ る こ とに あ り.

法 律 は基 準 を 考 案 す る もの で は な い」(Edwards[1980]p.x)と され,会 計 基

準 の形 成 は プ ラ イベ ー トセ ク ター に ゆ だ ね る と と もに,会 社 法 は それ に法 的 強

制 力 を 附与 す る こ とを 目的 と して い る。 この よ うな特 徴 は,ド イツや フ ラ ンス

に代 表 され る成 文 法 体 系 の 囹 に翁 け る会 計 規 定 と比 較 す る こ とで よ り明確 に な

るで あ ろ うq成 文 法 体 系 の 国 にお い て は,程 度 の 差 こそ あ れ,法 律 に詳 細 な 会

.計 規 定が 盛 り込 まれ,法 規 定 が 最 も優 先 され る(中 川[199ユ]8-9ペ ー ジ)。 す

な わ ち,会 社 法 に おい て計 算 書 類 に関 す る 「詳 細 な 形 式,開 示 要 求 お よ び測 定

ルー ルが 定 め られ て い るが,こ れ は財 務 報 告 慣 行 が 伝 統 的 に 法 規 制(会 社 法 と



90(90)....第165巻 第1.2号

税 法 の規 定)に よ って 支 配 され て きた か らで あ る」(Edwards[1989]P.219)

とされ て い る。

確 か に,会 計 基 準 に関 し℃ は,そ の 舷成 が職 業 会 計 士 団体 を 中心 とず る プ ラ

イ ベ ー トセ ク タ ー にゆ だ ね られ て い る判例 法体 系 国 と,政 府 規 制 に も とづ い て

い る成 文 法 体 系 国 と の相 違 は比 較 的 大 き くな るで あ ろ う。 なぜ な らば,判 例 法

体 系 国 に お い て は会 計基 準 の 形 成 が 法 に依 存 す る こ とな く独 立 した論 議 に もと

づ い て行 わ れ る の に対 し,成 文 法 体 系 国 は あ くまで も従 来 の法 制 度 との関 連 を

排 除で きな いか らで あ る。 こ こで,と くに投 資 家 に対 して企 業 の実 態 を 開示 し,

有 用 な情 報 を提 供 す るた めの 会 計 基 準 が 果 た す 機 能 を情 報 提 供 機 能,配 当利 益

計 算や 課 税 所 得 計 算 に関 わ る会 計 基 準 が 果 た す 機 能 を利 害調 整機 能 と呼 ぶ 。 す

る と,き わ め て 図式 的 な整 理 で はあ るが,判 例 法体 系 国 に お け る 会社 法 で は情

報 提 供 機 能 が,成 文 法 体 系 国 にお け る会社 法 で は利 害調 整機 能が 重 視 され てい

る とい うこ と も可 能 で あ ろ う。

しか し,会 社 法 に 関 して は,そ の会 計 規 定 が 曖 昧 で 限 られ て い る判 例 法 体 系

国.と詳 細 で 包括 的 な成 文 法 体 系 国 とい う差 異 は あ る もの の,い ず れ も配 当規 定

を 設 け,い わ ゆ る利 害 調 整 機 能 を会 計 規 定 の 主 要 な.目的 の1つ と して成 文 化 し

て い る とい う点 で 大 き な相 違 は ない とい って よい 。 そ して,配 当 ロ∫能 利 益 の計

算 に 直接 影 響 を 及 ぼす 評 価 規 定 に関 して は,イ ギ リス の1981年 会 社 法 に お い て

EC会 社 法 第4号 指 令 「資 本 会社 の 年次 計 算 書 類 」 を国 内 法 化 す る際 に,会 社

法 へ の そ の 導 入 が 大 きな 論 点 とな った 。EC会 社 法 第4号 指 令 は ドイ ツ会 社 法

の 影 響 を強 く受 け て い た た め1そ の 国 内 法 化 は 「伝 統 との 決 裂 」(breakwith

tradition)(Edwards[1989]p,219)と され た の で あ る。 そ れ に もか か わ らず,

評 価 規 定 に 関 す る 「多 くの ル ー ル.は確 立 され た イギ リス 会計 慣 行 に親 和 的で 一

致 す る が,会 社 法 で は 以 前 は 避 け て い た 規 制 領 域 で あ る」(Edwards[1989]p.

219)と い わ れ た 。 この こ と よ り,詳 細 な評 価 規 定 が 会 計 慣 行 か ら会 社 法 に

移 った とい う形式 的 な決 裂 に過 ぎ ない こ とが 理 解 さ れ る と考 え られ る 。す なわ

ち,判 例 法 体 系 国 の イ ギ リス に も成 文 法 体 系 国 の ドイ ツに も,会 社 法 に お い て
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配 当規 定 が 存 在 し,そ れ に と もな う評 価 規 定 そ れ 自体 は,慣 行 と して 確 立 して

きた か 会社 法 に明 文 化 され て きた か に関 わ らず,多 くの部 分 は 「親 和 的 で 一 致

す る」 の で あ る。 また,配 当規 定 と連 結 会計 堪 定 が イギ リス 会社 法 に おい て 実

質 的 な 関連 性 を有 しない こ とは上 述 の とお りで あ るが,ド イ ツや フ ラ ンス にお

い て も,連 結 会 計 規 定 を会 社 法 に採 り入 れ た が,か か る連 結 会計 規 定 は,会 社

法 と税法 との連 関 に も とつ く確 定 決 算 主 義 との 関連 性 を排 除 した もの とな って

い る(黒 田[1989]303-304ペ ー ジ)。 つ ま り,判 例 法 体 系 国 に お け る会 社 法 の

連結 会 計規 定 も,成 文 法 体 系 国 にお け る会社 法 の 連結 会 計 規 定 も,い ず れ も配

当規 定 とは実 質 的 な 関連 性 を有 しない とい う点 で 一 致 して い る ので あ る。

Viお わ り に

本稿では,1947/48年 会社法および1985/89年 会社法を採 り上げて,イ ギリス

の会社法における配当規定 と連結会計規定との関係 を明らかにす ることを試み

た。そして,イ ギリス会社法における配当規定と連結会計規定は直接的な関係

を持たず,会 社法における会計規定の主目的の1つ が配当の適正性を保障す る

ととであるという見解からは,連 結.会計規定は.本質的な重要性 を有 さないとい

えることを指摘した。判例法体系国としてのイギリスにおいても,会 社法にお

いて配当規定が存在し,配 当規定 と連結会計規定が直接的な関連性 を有 しない

という点で,ド イツや フランスに代表される成文法体系国の連結会計規定 と類

似しているといえるのである。そして,こ の意味で,イ ギリスの経験は,日 本

の商法にお.ける配当規定と連結会計制度 との関係にも重要な示唆 を与えうるで

あろう。すなわち,日 本の商法において連結会計制度が採 り入れられるか採 り

入れられないかに関わらず,連 結会計制度は配当規定 とは実質的な関係を有さ

ずに整備されると考えられるのである。

最後に,イ ギリス会社法の配当規定を考察するにあたって,EC会 社法第2

号指令 「株式会社の設立,資 本維持および資.本変更」を国内法化 した1980年 会

社法がそれ以前の配当規定にいかなる変更を加えたかに関する詳細な分析が不
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可欠であると考えられるが,本 稿ではこれは明らかにできなかった。 この点を

解明するための,会 計学の見解だけでなく法律の見解をも視野に入れた検討は,

今後の研究課題 としたい。
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