
悪藩画面－

2e 
デ
マ
コ
ギ
ー
と
し
て
の

「
社
会
資
本
整
備
の
財
源
不
足
論
」

藤

井

聡

正
会
員

京
都
大
学
大
学
院
教
授

「
社
会
資
本
整
備
財
源
は
も
う

な
い
説
」
は
デ
マ
ゴ
ギ
ー
で
あ
る

一
般
大
衆
メ
デ
ィ
ア
は
さ
て
お
き
、
少
し
で
も
イ
ン

フ
ラ
に
つ
い
て
の
知
識
を
持
つ
真
っ
当
な
常
識
人
な
ら
、

こ
の
日
本
に
必
要
な
社
会
資
本
整
備
が
山
の
よ
う
に

あ
る
こ
と
を
知
ら
な
い
人
は
い
な
い
だ
ろ
う
。

震
災
復
興
、
巨
大
地
震
対
策
、
日
本
海
軸
構
想
の

実
現
、
東
京
大
阪
聞
の
リ
ニ
ア
新
幹
線
の
早
期
開

通
と
い
っ
た
特
定
地
域
の
イ
ン
フ
ラ
投
資
か
ら
、
イ
ン
フ

ラ
老
朽
化
対
策
、
港
湾
の
大
型
化
、
い
ま
だ
不
十
分
な

治
水
事
業
の
展
開
、
高
速
道
路
の
ミ
ッ
シ
ン
グ
リ
ン
ク

対
応
な
ど
、
「
コ
ン
ク
リ
ー
ト
か
ら
人
へ
」
な
ぞ
と
ふ
ざ

け
た
こ
と
を
口
に
す
る
暇
な
ど
ま
っ
た
く
な
い
ほ
ど

に
、
本
当
に
必
要
な
イ
ン
フ
ラ
事
業
が
目
白
押
し
な
の

が
、
今
日
の
日
本
の
状
況
だ
。

し
か
し
、
必
要
な
イ
ン
フ
ラ
事
業
の
存
在
を
知
っ
て

い
た
と
し
て
も
、
ほ
と
ん
ど
絶
望
的
な
心
持
ち
で
次
の

よ
う
に
感
じ
て
お
ら
れ
る
読
者
は
多
い
の
で
は
な
い
か

と
思
う
。
そ
れ
は
す
な
わ
ち
、

「
借
金
が

G
D
P
の
二
倍
も
あ
る
今
の
日
本
の
財

政
は
、
世
界
最
悪
だ
。
し
か
も
こ
れ
か
ら
、
少
子
高

齢
化
で
ま
す
ま
す
社
会
保
障
費
は
増
え
る
。
こ
ん

な
状
況
で
は
、
ど
れ
だ
け
社
会
資
本
整
備
が
必
要

で
も
、
そ
の
た
め
の
財
源
を
確
保
す
る
こ
と
な
ん
て

も
う
無
理
だ
｜
｜
」

し
か
し
筆
者
は
、筆
者
の
賭
け
る
こ
と
が
で
き
る
も

の
を
す
べ
て
賭
し
て
で
も
、
こ
う
断
定
し
た
い
。

こ
う
し
た
「
社
会
資
本
整
備
財
源
は
も
う
な
い
説
」

（注
1
）

は
完
全
な
「
デ
マ
ゴ
ギ
ー
」
（
以
下
、
デ
マ
と
略
称
）
で

あ
る
と
。

と
は
い
え
、
そ
ん
な
こ
と
を
い
き
な
り
言
わ
れ
て
も
、

に
わ
か
に
は
信
じ
ら
れ
な
い
と
お
感
じ
の
方
も
多
か
ろ

、つシ」回
U

、つ
。

つ
い
て
は
本
稿
で
は
、
そ
れ
が
い
か
に
し
て
「
デ
マ
」
な

の
か
を
、
で
き
る
だ
け
簡
潔
に
お
話
し
す
る
こ
と
と
し

た
し
。

（注
l
）事実
と
反
す
る
煽
動
的
な
宣
伝、思
宣
伝
、
恨
拠
の
な
い
噂
話
、

流
エ吾
輩記聞の意
（広
辞
苑
よ
り
）。

デ
フ
レ
は
不
可
避
と
信
じ
た
人

に
は
、
財
源
は
見
え
な
い

そ
も
そ
も
「
財
源
は
も
う
な
い
説
」
が
「
デ
マ
」
で
あ

る
と
す
れ
ば
、
財
源
は
ど
こ
に
あ
る
の
か
。

「
比
轍
的
」
に
圭一
口
う
な
ら
、
財
源
は
「
デ
フ
レ
と
い
う

状
況
の
中
」
に
こ
そ
あ
る
と
言
え
る
の
だ
が
、
以
下
で

は
ま
ず
そ
の
点
を
説
明
す
る
こ
と
と
し
よ
う
。

今
、
わ
が
国
は
長
い
デ
フ
レ
に
苛
ま
れ
て
い
る
こ
と

を
知
っ
て
い
る
読
者
は
多
か
ろ
う
と
思
う
。

デ
フ
レ
と
は
、
市
場
に
お
け
る
需
要
（消
費
や
投
資
）

が
供
給
（
工
場
が
商
店
で
の
財
や
サ
ー
ビ
ス
の
生
産

量）
を
下
回
る
「
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ
」
が
原
因
で
生
ず
る

現
象
だ
。
そ
ん
な
ギ
ャ
ッ
プ
が
あ
れ
ば
、
物
価
は
下
が

り
、
企
業
収
益
は
低
下
す
る
。
そ
し
て
労
働
者
の
賃
金

も
低
下
し
、
世
帯
所
得
も
減
少
し
、
結
果
、
失
業
者
や

倒
産
が
増
え
る
と
同
時
に
、
将
来
の
景
気
に
つ
い
て
の

期
待
が
冷
え
込
み
、
ま
す
ま
す
個
人
も
法
人
も
消
費

を
減
ら
し
て
い
く
。
こ
う
し
て
市
場
に
お
け
る
需
要
が

減
少
し
、
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ
が
さ
ら
に
拡
大
し
、
物
仙
が
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下
が
り
続
け
て
い
く
。
こ
れ
が
世
に
言
う
デ
フ
レ
ス
パ

イ
ラ
ル
と
い
う
も
の
で
、
こ
の
ス
パ
イ
ラ
ル
の
中
で
物
価

が
下
が
り
、
倒
産
や
失
業
者
が
増
え
、
企
業
収
入
も

世
帯
所
得
も
減
り
続
け
る
。
そ
し
て
名
目
G
D
P
は

下
が
り
、
税
収
も
減
り
、
財
政
が
悪
化
し
て
い
く
。

し
た
が
っ
て
こ
の
デ
フ
レ
を
前
提
と
す
れ
ば
、

「
財
源

は
も
う
な
い
説
」
が
ど
う
し
て
も
出
て
く
る
こ
と
と
な

る
。し
か
し
、

「
デ
フ
レ
は
解
消
可
能
な
り
」
と
い
う
前
提

に
立
て
ば
、
財
源
は
い
く
ら
で
も
あ
る
、
と
い
う
こ
と
に

な
る
。

こ
こ
が
、
筆
者
の
主
張
の
最
大
の
ポ
イ
ン
ト
だ
。

公デ
共フ
投レ
資下
がで
求は

争無
宗望
る盆

で
も

' 瞳特集｜社会資本整備を考 える

デ
フ
レ
を
脱
却
す
る
に
は
ど
う
す
れ
ば
い
い
か
と
い

え
ば
、
そ
れ
は
ひ
と
え
に
、
「
需
要
」
を
拡
大
し
て
「
デ
フ

レ
ギ
ャ
ッ
プ
を
埋
め
る
」
こ
と
な
の
だ
。

事
実
、
こ
れ
を
否
定
す
る
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
は
ほ
と
ん
ど

い
な
い
と
言
っ
て
い
い
。

た
だ
し
、
そ
の
方
法
に
つ
い
て
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
説
が

主
張
さ
れ
て
い
る
。

た
と
え
ば
消
費
者
意
識
を
刺
激
す
れ
ば
い
い
と
言

わ
れ
続
け
て
き
た
が
、
年
間
初
兆
円
も
あ
る
と
言
わ
れ

る
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ
を
埋
め
る
ほ
ど
に
消
費
者
意
識
を

刺
激
す
る
こ
と
な
ん
て
常
識
で
考
え
て
も
わ
か
る
通

り
、
不
可
能
だ
。

あ
る
い
は
、
金
融
緩
和
（
日
銀
に
よ
る
紙
幣
増
刷
に

基
づ
く
積
極
的
な
買
い
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
通
し
た
貨

幣
供
給
等
）
「
だ
け
」
を
通
し
て
、
「
イ
ン
フ
レ
期
待
」
の

形
成
を
促
し
、
民
間
の
投
資
と
消
費
を
刺
激
す
べ
し
と

も
言
わ
れ
て
き
た
。
し
か
し
ど
れ
だ
け
紙
幣
を
供
給
し

て
も
、
「
金
融
市
場
（経
済
こ
に
貨
幣
が
回
る
だ
け
で
、

「
実
態
市
場
（経
済
）
」
に
貨
幣
が
回
っ
て
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ

プ
が
埋
ま
る
よ
う
に
な
る
と
は
、
少
な
く
と
も
「
短
期

的
」
に
は
考
え
が
た
い
。

な
お
、
少
子
高
齢
化
だ
か
ら
も
う
デ
フ
レ
脱
却
は
無

理
だ
、
な
ぞ
と
い
う
邪
説
が
幅
を
き
か
せ
て
い
る
が
、
こ

れ
は
ま
っ
た
く
の
事
実
無
根
の
主
張
だ
。
デ
フ
レ
と
は

そ
も
そ
も
需
給
バ
ラ
ン
ス
の
乱
れ
が
原
因
な
の
で
あ
っ

て
、
少
子
高
齢
化
と
は
何
の
関
係
も
な
い
。
事
実
、
人
口

の
増
減
と
経
済
成
長
と
は
、
統
計
的
に
は
何
の
関
係
も

な
い
こ
と
が
国
際
比
較
分
析
か
ら
明
ら
か
に
さ
れ
て
い

ヲ。
。以
上
の
議
論
を
踏
ま
え
れ
ば
、
デ
フ
レ
脱
却
の
処
方

せ
ん
と
し
て

1
9
2
9
年
の
世
界
大
恐
慌
の
時
代
か

ら
世
界
各
国
で
採
用
さ
れ
続
け
て
き
た
「
公
共
投
資

の
拡
大
」
こ
そ
が
、
現
実
的
に
考
え
ら
れ
る
最
も
効
果

的
な
「
デ
フ
レ
脱
却
法
」
で
あ
る
こ
と
が
見
え
て
く
る
。

な
ぜ
な
ら
そ
も
そ
も
公
共
投
資
の
拡
大
は
、
文
字
通

り
直
接
的
に
需
要
を
拡
大
す
る
対
策
だ
か
ら
だ
（付

記
す
る
な
ら
、
ク
ラ
ウ
デ
イ
ン
グ
ア
ウ
ト
と
呼
ば
れ
る
民

業
圧
迫
を
回
避
す
る
た
め
に
は
、
必
要
に
応
じ
て
十
分

な
金
融
緩
和
が
不
可
欠
で
あ
る
）
。
た
と
え
ば
最
近
で

は
、
リ
l
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
欧
米
で
盛
ん
に
こ
の
対
策
が

何
十
兆
円
、
何
百
兆
円
と
い
う
凄
ま
じ
い
規
模
で
推
進

さ
れ
て
い
る
の
が
実
態
だ
。
あ
る
い
は
、
ノ
ー
ベ
ル
賞
受

賞
者
の
ポ
ー
ル

・
ク
ル

l
グ
マ
ン
が
先
日
出
版
し
た

『さ
っ
さ
と
不
況
を
終
わ
ら
せ
ろ
』
な
る
書
籍
の
中
で
日

本
を
含
め
た
世
界
各
国
の
政
策
当
局
戸
対
し
て
再
／／／

主
張
し
て
い
る
対
策
で
も
あ
る
。

と
す
る
な
ら
日
本
の
国
援
を
考
え
る
理
性
的
な
者

は
皆
、
デ
フ
レ
脱
却
の
た
め
に
「
公
共
投
資
の
拡
大
」

（な
ら
び
に
、
そ
の
た
め
の
建
設
国
債
の
発
行
と
金
融

緩
和
）
を
「
必
然
的
」
に
主
張
せ
ざ
る
を
得
な
い
の
で
あ

る
。た
だ
し
、
も
し
現
状
が
イ
ン
フ
レ
で
あ
る
な
ら
、
そ
ん

な
建
設
国
債
発
行
や
金
融
緩
和
に
よ
る
年
間
何
兆

円
、
数
十
兆
円
と
い
う
財
源
調
達
は
「
不
可
能
」
だ
。
な

ぜ
な
ら
、
資
金
需
要
の
旺
盛
な
イ
ン
フ
レ
下
で
そ
ん
な

こ
と
を
し
て
し
ま
え
ば
、
国
債
価
格
は
「
暴
落
」
す
る

か
も
し
れ
な
い
し
、
そ
れ
を
避
け
る
た
め
に
日
銀
が
積

極
的
に
介
入
す
れ
ば
ま
す
ま
す
イ
ン
フ
レ
が
進
行
し
、

早
晩
崩
壊
す
る
で
あ
ろ
う
「
過
剰
な
バ
ブ
ル
経
済
」
に

日
本
が
陥
っ
て
し
ま
う
か
ら
だ
。

つ
ま
り
現
時
点
の
デ
フ
レ
で
は
、
莫
大
な
建
設
投
資

財
源
を
「容
易
」
に
確
保
で
き
る
の
で
あ
る
。
と
い
う
よ

り
む
し
ろ
、
デ
フ
レ
と
い
う
の
は
、
経
済
成
長
の
た
め
に
は

「公
共
投
資
を
無
理
矢
理
に
で
も
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
」
と
い
う
よ
う
な
異
常
な
状
況
な
の
で
あ
る
。

こ
れ
こ
そ
、

「
社
会
資
本
整
備
財
源
は
も
う
な
い

説
」
が
完
全
な
る
「デ
マ
」
で
あ
る
こ
と
の
本
質
的
理
由

だ
。
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デ
フ
レ
期
は
国
債

イ
ン
フ
レ
期
は
税
収
で
財
源
調
達

以
上
が
基
本
的
な
説
明
で
あ
る
が
、
も
う
少
し
具

体
的
に
、
ど
う
や
っ
て
財
源
を
確
保
す
る
か
を
説
明
す
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国債の原資となる民間資金
(2011年時点で166兆円！ ) 

400000 

200000 

る
こ
と
と
し
よ
う
。

bιベr・・-・., ・・・T・- • ~ －·’ 斗ー訟戸、 ' ー~－一一 刊割注舗値崎＿，

rr~~~ ~ t; ~ ! ~ ~· ~ ~ ~ ~ ~ i ~ ~ ~ ~ ~ i I i ~ i i ~ j £ i ~ ~ ~ ~ 
200000 

民間銀行における「預金」、「貸出金jならびに、その差額である「超過預金」の推移。デフレに突入し

た1998年から、預金が増え、貸出金が減少して超過預金が増え続けている。2011年時点で166兆
円もある。これが、基本的な国債の原資となる（財務省統計より）

400000 

600000 

図1

ま
ず
、
建
設
国
債
を
発
行
す
る
。
特
に
金
融
緩
和

を
し
な
く
と
も
、
貸
し
出
す
先
を
容
易
に
は
見
い
だ

せ
な
い
預
金
（
H
超
過
預
金
）
を
莫
大
に
抱
え
て
い
る

国
内
の
銀
行
（
図
1
）
が
、
し
ば
ら
く
は
国
債
を
買
い
続

け
る
だ
ろ
う
。
し
か
し
早
晩
、
そ
ん
な
超
過
預
金
も
底

を
つ
く
。
そ
う
な
れ
ば
、日
銀
の
買
い
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン

を
通
し
て
資
金
を
供
給
し
て
い
く
（
図
2
）

O

そ
う
な
れ

日米欧のマネタリーベース推移（2008年1月～2009年9月）

2.000,0001 
－＜＞ー日本
-0・アメリカ

1.800.000 ~せ－EUロ

叶

l3 1.600.000 
Cコ
、、
2 1.400,000 
~ 
Cコ
~ 1.200.000 、、
s::: 
4監
1.000.000 

日米欧のマネタリーベース（中央銀行が供給している貨幣量）の推移。リーマンショック以後、欧米は

過激に拡大しているが日本は砿大していない。これが円高の基本的原因となっているわけだが、いず

れにしても、この相違は、日本銀行は貨幣を供給できる余力をまだまだ持っていることを意味している。

（日本銀行、アメリカFRB、ヨーロッノf中央銀行の各資料より）

図2

が
ま
た
、
新
た
な
財
源
に
な
る
の

16 

だ
。
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｜
｜
以
上
い
か
が
だ
ろ
う
か
。
以

上
を
十
分
に
理
解
し
た
方
な
ら
、

「
社
会
資
本
整
備
財
源
は
も
う
な

い
説
」
が
完
全
な
る
「
デ
マ
」
で
あ
る

こ
と
を
ご
了
解
い
た
だ
け
た
の
で
は

な
い
か
と
思
う
。

と
は
い
え
筆
者
は
、
以
上
の

3
0
0
0字
程
度
の
説
明
で
読
者

全
員
を
完
壁
に
説
得
で
き
る
と

は
、
微
塵
も
考
え
て
は
い
な
い
。
何

年
も
、
何
十
年
も
信
じ
続
け
て
き

た
こ
と
を
、
あ
る
い
は
、
審
議
会
や

雑
誌
等
で
「
財
源
は
も
う
な
い
1

」

な
ん
て
こ
と
を
知
っ
た
か
ぶ
り
し
て

公
言
し
て
し
ま
っ
た
よ
う
な
方
々
の

意
識
を
「
矯
正
す
る
」
こ
と
は
、
精

神
病
理
学
的
に
い
っ
て
ほ
と
ん
ど
絶

望
的
だ
か
ら
だ
（そ
れ
は
、
社
会
資

本
整
備
の
必
要
性
を
、
一
般
の

方
々
に
納
得
い
た
だ
く
の
が
至
難

の
業
で
あ
る
こ
と
と
同
じ
だ）。

し
か
し、
そ
れ
で
も
な
お
、
そ
ん
な
読
者
に
お
い
て

ば
、
実
体
経
済
に
資
金
が
流
れ
出
し
、
デ
フ
レ
脱
却
が

か
な
う
こ
と
と
な
る
。
結
果
、
今
度
は
経
済
が
成
長

し
、税
収
が
増
進
す
る。
こ
の
時
に
は
イ
ン
フ
レ
の
過
熱

を
回
避
す
る
た
め
に
国
債
の
発
行
を
控
え
る
こ
と
が

必
要
に
な
る
が
、
税
収
の
増
進
が
、
イ
ン
フ
ラ
整
備
の
新

た
な
財
源
と
な
る
。
そ
れ
で
も
ま
だ
（あ
り
が
た
い
こ

と
に
）
経
済
が
成
長
し
て
し
ま
う
な
ら
、
今
度
は
「
増

税
」
を
通
し
て
経
済
の
過
熱
を
防
ぐ
の
で
あ
る
。
こ
れ

も、
そ
の
精
神
の
う
ち
に
幾
ば
く
か
な
り
と
も
「
誠
実

性
」
を
お
持
ち
で
あ
る
な
ら
、
本
稿
だ
け
で
も
十
分
ご

理
解
い
た
だ
け
る
の
で
は
な
い
か
と
筆
者
は
切
に
期
待

し
て
い
る
。

い
ず
れ
に
し
て
も
｜
｜
後
の
判
断
は
す
べ
て
読
者
に

お
任
せ
し
た
い
。
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